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Resumen 

Las medidas cambiarias tomadas por el gobierno mexicano provocan respuestas muy 

variadas, aunque en general los objetivos nacionales son alcanzados de manera global. 

Debido al grado de interdependencia de nuestro país con la economía estadounidense, la 

economía de la zona fronteriza del norte de México ha respondido a la política cambiaria en 

forma marcadamente diferente al resto del país, en este documento se avanza en algunas 

hipótesis sobre los efectos intersectoriales que pueden tenerse en la zona fronteriza del norte 

de México como reacción a las últimas medidas cambiarias adoptadas por el gobierno 

mexicano. Anticipando que la comparación de la evidencia empírica sea válida, la 

interdependencia de la economía fronteriza mexicana con su contraparte estadounidense es la 

principal responsable de que los ajustes de comercio exterior sean en la frontera menos 

intensos y aún contradictorios en comparación con el resto del país, sobre todo cuando el 

ajuste se muestra como reacción a una variación en el tipo de cambio. 

 
Palabras clave: Devaluación, política cambiaria, economía, zona fronteriza. 

 

Abstract 

Even though national objectives are globally reached, diverse answers may result from the 

exchange measures taken by Mexican government. The economic sector of the Northern 

border region of Mexico has answered dramatically different than most of the country, due to 

the high degree of interdependence of Mexico regarding American economics. This 

document anticipates on certain hypothesis about the effects that the diverse sectors of the 

Northern border region of Mexico might suffer as a reaction to the last currency exchange 

measures taken by the Mexican government. If we accept the comparison of empirical proofs, 

the main responsible that these adjustments of foreign trade are less intense and contradictory 

at the border, compared to the whole country, is the interdependence that the Mexican border 

economy keeps with its American counterpart, mainly if this adjustment appears as a reaction 

to exchange variations. 
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INTRODUCCION, 

El gobierno mexicano ha implementado en los últimos años una serie 
de medidas tendientes a resolver los problemas de balanza de pagos. Entre 
esas medidas se tienen las políticas cambiarlas que se iniciaron con la de­
cisión tomada en agoSto de. 1976 de permitir que el valor del peso mexica­
D O fuera detenninado por el libre ju~go de la oferta y la demanda interna­
cionales y que to maron forma de un control generalizado de cambios, l 

Sin duda, estas medidas cambiarlas fueron tomadas con el objeto, por 
un lado, de fomentar las exportaciones mexicanas ~l caso de las devalua­
ciones- y por el otro, de introducir un mecanismo discriminatorio al sistema 
para que el desaliento <le las importaciones no fuera uniformemente genera· 
!izada -el caso de los tipos múltiples de cambio. La combinación de medidas 
por lo tanto , permitiría aumentar los ingresos netos de divisas por comercio 
internacional y permitiría una continuada importación de productos necesa· 
rios para el desarrollo .2 

• 

El gohlc rno ~x;cano decidió que a partir del primero de septiembre de 1976, d ~50 mexicano aban­
donaría la paridad rUa de 1 peso • 0.08 dólares estadounidenses para ~nnitir su fle llibilidad <' n el rner_ 
cado. Euo equivalió a una devaluación del pelO de alrededor de un 80 : .• duró,"t ... el año siguienre. EII_ 
tre fi naln de 1977 y rUla!e. de 1980, el pe:"" se den1uó ,., Iamente en un 2.3 ?~ . Pero en 1981,:Ie 
empezó IUI p<"ocelo de desliumienro con'bote tal que enlTe ftnales de 1980 y finales de 1981 . el peso 
K devaluó t n un 12.7 ~.~ aproximadamente.· En febrero de 1982, d Sanco de Mé~ico abandonó el 
mercado d .. cambios, para regn-sar en agosto a imponfT un conTrol p:ncraliudo d ", cambios. con un 
sistema de tipos múhiples qu<, ut ipubba un tipo ordinario (I pe5 ... 0.0 14286 d¡'lares) y uno prefc­
rcnd;¡] (1 ptso • 0.020 dólares). Mis recierllemente. en diricmbrc de 1982, el gobienlo mexicano am­
püó el número de tipos de u nlbio a trC'S: uno prderenciaJ (1 pe50. 0.01 4286 tiMares) y uno eontrob· 
do (1 pes ... 0.0105 dólares) y uno de mercado libre (1 pe ... , 0.00667 dólares) permitiend<l así la li. 
bre conver tibilid;»d de nuevo en Mixi.co. Véase: 8anoo de Méllic .. , S A., l ndictldores Económicos. 
vario. volúmenes. 

2 
10105 easos serían , en t"do eouo, lns objeriv"s que tebC"icamente se persq¡uir'¡Ll en un pah en dC$atTo· 
110. Vé~se, por ejemplu ' Norris C. Clcme"t, John C. Pool y Mario M. Carrillo H., Ecorwmífl : e7//o­
qUt AmériCflI.fltinfl (México, O.F.: McGraw·Hill , 1982). cap. 18., pp. 286-287. 
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LA POLlTICA CAMBIARlA MEXICANA 

Los efectos de esas medidas, ,in embargo, no son uniformes entre lO! 
diferentes sectores de la actividad económica. Una devaluación afecta mú 
negativamente a las actividades que dependen en mayor grado de las impor­
taciones y favorecen más a las que tienen ventaja comparativa para exportar. 
Por otro lado, eS de esperarse que los efectos tampoco sean uniformes entre 
regiones, ya que podrán beneficiarse más las exportadoras netas que las im­
portadoras. 

En otras palabras, como resultado de medidas cambiarias como las 
tomadas recientemente por el gobierno mexicano, pueden esperarse res pues-. 
tas diferentes, no obstante que los objetivos nacionales sean alcanzados glo­
balmente. 

El presente trabajo tiene como objetivos principales los siguientes: aJ 
Sugerir que, debido a su alto grado de interdependencia con la economía 
estadounidense, la economía de la zona fronteriza del norte de México ha 
respondido a la política cambiaria en forma marcadamente diferente al resto 
del país, y b) avanzar algunas hipótesis sobre los efectos intersectoriales que 
pueden tenerse en la zona fronteriza del norte de México como reacción a las 
últimas medidas cambiarias adoptadas por el gob ierno mexicano. 

En la Sección 11, se incluye una discusión de los efectos generales que 
t eóricamente provoca una devaluación, tanto a nivel nacional como regio­
nal, en condiciones regionales unifonnes y diferentes. También se discuten 
otras medidas cambiadas. 

En la Sección I1I , se discuten las características generales de la zona 
fromeriza del norte de Mexico, y se sugieren para dicha zona, característi­
cas sui géneris que pueden originar un comportamiento de su economía di­
ferente al del resto del país. 

En la Sección IV, se presenta la evidencia empírica sobre la respuesta 
diferente de la economía fronteriza a las políticas cambiarías, en compara­
ci6n a la nacional. 

En la sección V, se avanzan algunas hipótesis generales acerca de la po­
sible respuesta de la economía fronteriza a la política cambiaria reciente del 
gobierno mexicano. 

Finalmente, en la última sección se p resentan las conclusiones del tra­
bajo y se sugiere que la polftica de control de cambios y de control de im­
portaciones puede hacer quc la economía fronteriza reaccione en forma se-
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mejante a la economía nacional en lo que respecta al sector ex terno. 

EL MARCO DE ANALISIS DE LOS EFEcrOS DE UNA DEVALUACION 
DE UN CONTROL GENERALIZADO DE CAMBIOS Y DE UN 

SISTEMA DE TIPOS MULTIPLES DE CAMBIO. 

Devaluación. 

Te6ricamente, la devaluació n es una medida alternativa para resolver 
los desequilibrios de la balanza de pagos que consisten en la presencia de un 
déficit crónico. 3. 

Puesto que una devaluación abarata relativamente los productos del 
país que devalúa y encarece los de sus socios en el comercio , el país devalua­
dar aumenta el volumen de sus ventas (exportaciones) y disminuye el de sus 
compras (importaciones). Pero como las awnentadas ventas se realizan a pre­
cios mas bajos y las reducidas compras se pagan a precios más altos, el défi­
cit de la balanza de pagos se reducirá a consecuencia de una devaluación, solo 
si los valores de las elasticidades de las demandas de importaciones y de ex­
portaciones son conectas.4 

En condiciones de unifo rmidad económica entre sectores y entre re­
giones de un. país, los efectos de la devaluación serán también uniformes 
cuando impere una economía de mercado; pero serán diferenciales si la 
estructura econ6mica de los países socios en el comercio muestra diferen­
tes sectores y regio nes, con diferentes propensiones a importar y a expor­
tar. 

Estos efec tos diferenciales podrían entonces estudiarse tanto en la de­
manda como en la oferta agregadas (nivel macroecon6mico) para las dife­
rentes regiones y dentro de cada una de éstas para los diferemes sectores 
(nivel microecon6mico). 

Por el lado de la demanda a nivel macroeconómico, puede decirse que 
:n una región como la de la frontera del norte de México se tiene que: 

, 
t- implicaciones de 101 desequilibrios de la b~l~nu de p~gos se upliun, por ejemplo. en Mario M . 
Carrillo Huerta y FranciKo J .. Meléndu Hcrn~ndez , La liberalización de los mercados y el efecto 
rJe 14 devaluación. Dualismo, Vol. v. No. 2 (1976). pp .. 131-144 . 

• EJpecíficamente, si: NM • N
x 

- 17 0, do nde NM es la elasridd~d de la dem~nda de ¡mporladones y 
"x es la elasticid~d de la demanda de ""'porlaciones. [bid. p .. 138). 
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donde: Dor, es la demanda agregada cotal; DL, es la demanda local, defmiaa 
en este caso como proveniente de nacionales mexicanos y exp resada en pesos 
mexicanos; DN, la demanda nacional , proveniente del resto del país y expre­
sada también en pesos y; DE' es la demanda exterior, proveniente de extran-­
jeras o nacionales, pero expresada en divisas.5 

Por otro lado , a nivel microeconómico, puede decirse que independien. 
temente de la región de que se trate, cada uno de los elementos de la deman­
da agregada (DL, DN ó DE) tiene incidencia en los tres sectores en los que 
tradicionalmente se agrupan las actividades económicas, y que son elptima­
rio (o agn'cola), el secundario (o industrial) y el terciario (o servicios).6 

En cuanto a la oferta a nivel macroeconómico, también se tienen los 
tres elementos componentes, de manera que: 

donde: 0T' es la oferta agregada total; al' es la oferta local, definida como 
la producción realizada localmente en la región fronteriza nacional; 0N' 
la oferta nacional, que es la producción realizada en el resto del país, y; 0E' 
la oferta exterior, definida como la producción realizada fuera del país. A 
nivel microeconómico, todos estos componentes pueden clasificarse por 
sectores del origen de la producción en agrícola. industrial y de servicios, 

En base a lo anterior, puede decirse entonces que una devaluación del 
peso mexicano causa un ' aumento en las ventas de los productos mexicanos 
y una disminución en las de los productos norteamericanos en ambos lados 
de la frontera. En términos de la ecuación (1), se tendrían en el lado mexi­
cano aumentos en todos los elementos del DT, mientras que se daría una dis­
minución en todos ellos del lado norteamericano, mientras que en la ecua­
ción (2) se esperarían en el lado mexicano, aumentaS en 0L y 0N Y una dis­
minución en 0E' mientras que, en el lado norteamericano se esperarla un 

5 
Como se verá más adelante , el que la demanda se uprese en pelOSO dólarc~y no IIOlamente' en térmi. 
nos "de ~sidenci.;¡ es impol"lanu, porque un gran número de mexicanos obt;"nen sus ingrellOs en divi· 
sas por trabajar.en Estados Unido," 
6 
El Kc tor primario incluye lu aclividadu de la agricu ltura. la ganadt:ría, la siNicultura, la caza. y la 
pesca.. El KctOl" Ko,:undario engloN a lu indu$trUs extractivas, manu(¡u:turera, de la o,:onstrucción, 
la gener¡u:ión de elec tricidad y los transporte$. El sectOl" terciario incluye el comercio y lo. servicio$.. 
Véase' N.C. Clement, J.e. Pool y M.M. Carrillo,op. dr., pp. 76 ·79. 
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cambio en la estructura de OT, dada por aumentos en 0E y disminuciones 
enOl y 0N' 

En otras palabras, si las elasticidades de las demandas de importaciones 
y exportaciones son correctas, entonces puede esperarse una revitalización 
del lado mexicano en general a través de aumentos en el empleo, la produc­
ción y los ingresos, y una depresión general de la economía del lado norte­
americano, a consecuencia de una devaluación del peso mexicano. 

CONTROL GENERALIZADO DE CAMBIOS Y SISTEMA DE TIPOS MUL­
TIPLES DE CAMBIO. 

Otra forma alternativa para resolver un déficit cromco en la balanza 
de pagos es mediante el establecimiento de límites legales a las cantidades 
de divisas que un individuo p_uede sacar del país por diversas razones. Sien­
do una medida legal, su cumplimiento dependerá por tanto de la capacidad 
que el país pueda tener en cuanto a la administración y vigilancia sobre dicho 
control. 

Todavía otra forma alternativa de atacar el déficir es mediante un siste­
ma con diferentes tipos de cambio para tipos distintos de transacciones inter­
aacionales. Los tipos de cambio altos se establecen para desalentar las im­
portaciones no deseadas y los bajos para no desalentar otras. 

De cualquier manera, la incidencia de las medidas en estos casos de­
penderá fundamentalmente de las decisiones de las autoridades monetarias 
r hacendarias del país y no necesariamente de la estructura regional y sec­
torial de la economía. 

Una de las hipótesis principales de este trabajo es que esos efectos en 
d caso de México también tienen una incidencia diferente entre regiones, 
particularmente en contra de la región fronteriza de México con Estados Uni­
dos. Es por lo tanto importante estudiar las características generales de esa 
región que puedan ser responsables de ese efecto diferencial de las políticas 
caro b iarias. 

U. ECONOMIA DE LA REGION FRONTERIZA DEL NORTE DE 
MEXICO. 

La literatura sobre la problemática de la región fronteriza entre México 
! Estados Unidos ha crecido recientemente en forma considerable por la 
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colaboración de estudiosos de ambos lados de la frontera. 7 
• 

Como puede esperarse , entre tanta literatura existe una gran divers idad. 

de concepciones de los fenómenos fronterizos y un gran número de intentos 
por definir a la región fronteriza en té rminos de sus características sui génl!­
riso No obstante , se ha aceptado en términos generales que existen dos ca­
racterísticas esenciales de la región fronteriza: su heterogeneidad y su inte~­
nacionalidad. 8 

La heterogeneidad se manifiesta no solame nte entre las Areas vecinas 
de los países sino entre áreas dentro de un mismo país. Desde el punto de 
vista económico, esta heterogeneidad puede mostrarse a través de las ocupa­
ciones principales de sus poblaciones. El cuadro 1 muestra la estructura de 
la población económicamente activa (PEA) para los municipios fronterizos 
mexicanos en 1970. Los datos del cuadro muestran que mientras que en 
Tijuana y Nogales la proporción de la PEA dedicada a la agricultura no pasa­
ba del 10 % del total , en San Luis Río Colorado rebasaba el 40 % .• 9% El caso 
de la heterogeneidad de la economía en el lado norteamericano puede obser­
varse de los datos del cuadro 2, que incluye la estructura relativa del empleo 
civil. Los datos del cuadro muestran q ue por ejemplo, en 1976, el porcentaje 
del empleo civil en el sec tor manufacturero varió entre estados fronterizos 
norteamericanos de manera tal que mientras que en Nuevo México represen­
t6 el 10.1 % , en Texas llegó al 19.7 % del total. 

Por otro lado, la internacionalidad es probablemente el elemento que 
le da homogeneidad a la frontera. Independientemente del área de que se 
trate, los estados y muqicipios frontemos tienen en común su colindancia 
con sus contrapartes del otro país. 

La importancia de esta internacionalidad estriba, entre otras cosas, en 
que los fenómenos que en otras regiones tienen un cacaeter meramente local 
o regional , en la frontera tienen implicaciones internacio nales; 10 que en 

7 
Véase, por ejemplo, Jorge A. Busu.mante, Mb iccrErtadof Unido,: Bibliografía genual robre Estu· 
dios Fronurizos, (Méltico, D.F." El Colegio de Mn:ico. 1980), pp .. IX·XVII. 
8 
/bid', p. XXI , 
Aún cundo se aplican a 1970, los datos son re levantel ya que 101 cambio li en C:SlrUctura productivas 
en una región no !le suceden en el cortO pi2%<.>. 
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CUADRO 1.- ESTRUCTURA RELATIVA DE LA POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA DE LA 
FRONTERIZA DEL NORTE DE MEXICO: 1970 

AREA TOTAL AGRICULTURA INDUSTRIA SERVICIOS OTROS 

País 12'994,382 32.3 22.9 31.8 5.8 

Municipios Fronterizos 5,88,911 32.2 24.3 46.1 7.0 

Ensenada 30,163 24.9 23.1 45.6 5A 

Tijuana 89,012 9.2 29.5 52A 8.9 

Mexicali 98,738 33.2 20.7 39.3 5.8 

San Luis Río Colorado 16,426 41.8 13.3 38A 6.8 

Nogales 14,229 7.2 26.6 58.5 7.7 

]uárez 108,078 28.8 - 20.9 56.3 8.2 

Piedras Negras 12,130 16.1 30.6 45.4 7.9 

Reynosa 38,032 16.1 33.6 43.8 6.9 

Matamoros 49,467 26.9 21.0 46.2 5.9 

Otros Municipios Fronterizos 91,227 44.1 16.9 32.2 4.8 

FUENTE: Secretaría de Industria y Comercio,lX Cenlo General de Pobloci6n, 1970. 
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CUADRO 2.- ESTRUCTURA RELATIVA DEL EMPLEO CIVIL EN LOS ESTADOS NORTEAMERICANOS 
FRONTERIZOS CON MEXICO: 1969, 1976 

' -

Comercio Servicios Manufacturas 
AREA 1969 1976 1969 1976 1969 1976 

Estados Unidos 24.0 26.2 21.3 23.8 32.5 27.9 

' . 

Area Fronteriza 
. . 

California 27.0 28.9 26.2 27.2 21.1 17.2 

Arizona 28.0 30.6 26.8 29.2 9.6 11.0 

New México 23.9 29.3 26.8 23.8 9.8 10.1 

Texas 31.0 33.1 21.4 20.3 17.2 19.7 
\ 

Total 28.0 30.3 25.3 25.5 18.8 16.8 

FUENTE: Niles Hansen. 17ie Border Economy. Regional Development in the Southwest 
Austin; TexaS: Universi':y ~fTexas. 1981. . . . 
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otras regiones se consideran como relaciones intrarregionales, en la fromera 
se tienen además como internacionales. 

Sin duda, la internacionalidad ha sido la principal detenninante del ca­
rácter de las relaciones socioecon6mlcas que se manifiestan en la frontera, El 
de la frontera es un caso en el que los ase nta mientos humanos crecieron y se 
desarrollaron en ciudades vecinas separadas por una línea imaginaria. Este 
tipo de crecimiento, au nado a un relativo aislamiento respecto del resto de 
los asentamientos humanos nacionales, originaron una interdependencia so­
cioeconórruca que ha aume ntado a través del tiempo. 1 O 

Esta interdependencia puede inferirse de diversas maneras, Una de ell as 
es observando el valo r de las importaciones y de las exportacio nes de los esta­
dos fronterizos con respecto del resto del pa ís. El cuadro 3, muestra que en 
términos relativos, los estados fro nterizos en conjunto tienen una mayor par­
ticipación en el comercio internacional que el resto del país ya que mientras 
que alberga alrededor del 16 % de la población total del país, exportó alre­
dedor del 22 i. del total e importó cerca del 18.5 % del total del país en 
1977. 11 

Sin embargo, esa interdependencia es asimétrica. No obstante que la 
asimetría se sugiere por el simple hecho de que en la frontera México- Esta­
dos Unidos conve rgen dos economfas en grados diferentes de desarrollo, se 
la ha estimado recientemente para un área urbana: la de San Oiego-Tijuana. 
El resultado de la estimación most ró que alrededor del 40 % del ingreso gene­
rado en Tijuana en 1978 estaba ligado directame nte con la economía de 
San Diego. Por ot ro lado , solamente alrededor del 5 % de la actividad eco-

10 
Este aislitmiento físico 50' deriva nO wbmcnu de bs enormes distllndas que e ,';Uen entre 105 diferen­
tu pUnto, fronterizos y el centro dd país. sino del re1l1tivamente blljo grado de conectividad fjsica que 
representan las víllS de comuniución. Un ll discusion de esta bajll conectividad en la frontera se 
encuentra en J esús Tamayo, El medio físicv y IQ distribución npacial de fa población en el norte de 
México: Algunas cvnsecuendas :tOcioecoflÓmicQ!, poncndll presentlldll en el Coloquio Sobre Cultura 
de Frontera e Identidad Nacional, ctlebrado en MeJtic~ li, S.C., en septiembre de 1981. 
11 
No obstante que las cifras de poblacion del cuadro 3 corresponden a 19 70, la participllCión no se inva­
lida yll que 11I tendencia de la población de los estados fronterizos en cuanto a la proporcion '-Iue guar­
da con respecto al to tal del pai~ es hada la b~ja. Por ejt;mplo, las estimaciones de la SccretarÍll de Pro­
gramación y Presupuuto en X CenlV GenerQI de Poblaci6n y ViviendQ. Resultado$ Prellminares Q Ni­
vel Nacional y por Entidad FederativQ, (agosto de 1981 ), m uenra que la población conjunta de los 
estados fronterizos del norte de México (10,604,856 habs. ), rcpre,entó en 1980 el 15.7 % del total 
del país (67,382 581 habs.) Otra rnllnera alte-rnatjva de in fe rir la in terdependencia en la "Zona fronte­
ma es median te una comparaciÓn de la balanz~ comercial del país con las tralUlICcionu fronterizas. 
Esto se hiUá en la secci':'n siguiente. 
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n6mica de San Diego resultó ~igada a la economía de Tijuana en ese año.12 

Asimétrica o no, el hecho es que la alta interdependencia en la zona ha 
originado fenómenos que no son comunes en el resto del país. Uno de és­
tos es el de la dolarizaci6n que en algunas partes de la frontera mexicana lle­
gó a niveles considerables y de la explícita aceptación del peso mexicano co­
mo medio de pago por los establecimientos económicos de la froncera nor­
teamericana. 

En resumen, puede decirse que la zona fronteriza presenta diferencias 
importantes con respecto del resto del país, entre las cuales se destaca el gra· 
do de interdependencia con Estados Unidos, que es mayor que el resto del 
país. Esto es importante porque, como se verá más adelante, el uso del 
d61ar norteamericano en la frontera responde más bien a una necesidad de 
comercio que a un afán por la especulación, y los efectos de una devalua­
ción pueden ser diferentes en la zona que en et"caso del resto del país. 

EVIDENCIA EMPIRICA DE LA RESPUESTA DEL SECTOR EXTERNO 
MEXICANO NACIONAL Y FRONTERIZO A LA POLlTICA CAMBIARlA 

Evidencia empírica entre 1971 y 1981. 

En épocas recientes, México ha tenido un déficit cro01CO en la Ba­
lanza de Pagos. Combinado con un sistema de tipo de cambio fijo como el 
que existió en México desde 1958, dicho déficit provocó un desequilibrio al 
que reaccionó el gobierno mexicano en 1976 permitiendo que el peso mexi­
cano se devaluara cuando decidió que ' el tipo de cambio se determinara en 
el mercado libre internacional de divisas, 

Sin duda, la medida de permitir una virtual devaluación del peso de al­
rededor de 80 % en un año fue la principal responsable de la disminución del 
déficit de la balanza de mercancías de la balanza de pagos de México después 
de 1976. Como puede observarse de los datos presentados en el cuadro 4, 
el déficit de la balanza de mercancías bajó entre 1975 y 1976, como resol-
12 
V,;a5e: Norris C. Clr:ment y Kenneth Shellb;ammet, United Stotel Mexico Border Aree Economic In_ 
tmlependence: 11re Cose o{ Son Diqo, Dlli{ornw, ond TijUQ/1Q, Bojo Dl1i{ornw, Trabajo pre5ent;1l­
do en la Primera Reunión IIObrt Imp.actos Regionales de las Relaciones México-Estados Unidos, cele­
brada en Guanajuato, Cta., en julio de 1981, Aquí es muy importante reu,kal' que las dú"" del es­
tudio ~ apliu,n al áru Tijuana-San Oj(o,go y que puedcn ser exageradamente diferentes a las del resto 
de la fronte ra ya que Tijuana está enclavada en la zona libre y San Diego es una area urbana concentra­
da de bs mayores de la frontera. En e$l:o, CUOI es donde cobr.a importancia la caracteríltica de h~te­
rogenc;dad de la frontet'a. 
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CUADRO 3. INDICADORES~ DEPÓBLACION ' YSECrOR EXTERNO DEL PAIS Y 'DE LOS :ESTADOS 
. ...... FRONTERIZOS, 1970, 1917 ,.: . 

, " , ' 

LUGAR Población Valor. de las Exporta- Valor de las importa-
r (1970) 0/0 ciones (a,b) (1977) ., 0/0 , .. ' ciones (a,b) .(1977) .', 0/0 

Habitantes absoluto absol1.lto 

Total País 48,225.238100.0 84,807.0 100.0 126,3520 100.0 

. Total ' Región 7,848,169 16.3 18,656.6 22.0 23,331.1 18.5 

B~ja California : 870,421 1.8 3,150.6 3.7 7;7643, 6.1 l ' 

Chihuahua 1,612,525 3.3 4,533.6 . . 5.3 2,244.8 1.8 

Cóahuila 1,114,956 2.3 1,90~.9 2.2 1,239.8 1.0 

Nuevo León 1,694,689 3.5 5,202.5 6.1 6,341.9 5.0 

Sonora 1,098,720 2.3 
, 

1,833.1 2.2 1,374.0 1.1 

Tatnaulípas 1,465,858 3.0 2,030.7 2.4 4,3663 3.4 
" 

arEn millones de pesos a precios corrientes 

b) Deducidas las transacciones de empresas maquiladoras. 

FtJENTES: l,psdatos de exportaciones e importaciones provienen de Secretaria de Programación y Presupuesto, 
Armario Estadistico de los Estados Unidós Mexicanos 1977-78, . (México, 1980 J. " 
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CUADRO 4.- BALANZA DE MERCANCIAS y TRANSACCIONES FRONTERIZAS DE MEXICO 1971-1981 
(MILLONES DE DOLARES A PRECIOS CORRIENTES) 

BALANZA DE PAGOS TRANSACCIONES TRANSACCIONES FRONTE 

FRONTERIZAS 
RIZAS Y BALANZA DE PA-
GOS 

,- ." 
Años Valor de las ex- Valor de las Balanza de Relación Valor de los Valor de los Saldo Relación sal- Relación Relación Relación 

portaciones importacio- mercancías Balanza de ingresos egresos do a ingresos ingresos egresos Balanza 
nes mercancias a ex por- a impor- de mer-

a exporto taciones taciones candas a 
saldo . 

(a) (b) (c-a-b) (d-c/a) (e) (f) (g~-f) (h-g/e) (i~/a) O-f/b) (k-d/h) 

1971 1,365.6 2,255.5 889.9 0.652 1,176.1 867.9 308.1 0.262 0.861 0.385 2.89 

1972 1,666.4 2,762.1 1,095.7 0.657 1,312.7 939.0 373.8 0.285 0,788 0.340 2.93 

1973 2,071.7 3,892.4 1,820.7 0.879 1,526.3 1,103.7 422.6 0.277 0.737 0.283 4.31 

1974 2,853.2 6,148.6 3,295.5 1.155 1,649.8 1,252.6 397.2 0.241 0.578 0.204 8.30 

1975 3,062.4 6,699.4 3,637.0 1.188 1,924.7 1,588.8 335.9 0.174 0.628 0.237 10.82 

1976 3,655.5 6,299.9 2,644.4 0.723 2,266.5 1,846.9 419.6 0.185 0.620 0.293 6.30 

1977 4,649.8 5,704.5 1,054.7 0.227 2,075.9 1,361.0 714.9 0.344 0.466 0.238 1.47 

1978 6,063.1 7,917.5 1,854.4 0.306 2,363.7 1,631.8 731.8 0.309 0.390 0.206 2.53 

1979 8,817.7 11,979.7 3,162.0 0.358 2,919.2 2,245.7 673.5 0.231 0.331 0.187 4.69 

1980 15,307.5 18,486.2 3,178.7 0.208 3,722.1 3,129.6 592.7 0.159 0.243 0.169 5.36 

1981 19,379.0 23,104.4 3,725.4 0.192 4,709.9 4,615.5 93.6 0.020 0.243 • 0.200 39.80 
-

FUENTE: Elaborado con cifras del Banco de México,Indicadores Económicos 118, Septiembre de 1982. 

22 



Mario Drrillo Hue" a 

tado de un aumento en el valor de las exportaciones y una disminución en 
el valor de las importaciones. J 3. 

Sin embargo, la flotación ..devaluación del peso aparentemente no pudo 
corregir en fonna permanente los problemas. A parttr de 1977-1978, el dé­
ficit de la balanza de mercancías empezó a crecer para lle.l!;ar, en 1981, a ni­
veles mayores que los alcanzados en 1975. {Véase el cuadro 4 ).14 

De hecho, una obscrvación rápida del comportamiento de la balanza dc 
mercancías de México muestra que entre 1971 y 1981 , aquella obse rvó dos 
ciclos semejantes con una duración aproximada de cuat ro años cada uno, en 
las que el déficit varió de alrededor de mil millones de dólares (1971, 1977) a 
alrededor de 3.7 mil millones de dólares (197 S, 1981 ). Esto puede obser­
varse en la figura 1 C. Ah í puede verse cómo el déficit aume nta más o me­
nos siguiendo el mismo patrón entre 1971 y 1975 Y entre 1977 y 1981. t.,a 
conección de estos dos segmentos semejantes se da en tre 1975 y 1977 
cuando el déficit disminuye en forma contínua. 

La respuesta de la devaluación del peso de 19 76, sugerida para la econo­
mía mexicana por la balanza de mercancías no ha sido semejante en todas las 
cuentas de la cuenta corriente de la Ralanza de Pagos. Una de estas cuentas 
es la que corresponde a las transacciones fronterizas. 1 5 . 

13 
A Ufe punto es importante ad arar que la balanz" de: on~rCllndas.-s sola," eme UII3 parte de la balanu 
d~ pago!!.. Sin ~mbargo u comúnmente usada pau mOJUar el coonponamientu ge lWral d~ l sector u­
Urno d~ un país ya que representa la parte fundamental de la bal""za de pagos. (Viase, por ejemplo: 
Roben M . Stern. The /Jaumce af Paymenfl: Theory and Eco/lamic Policy (."h;cag<> : Aldine I'ublis­
bing Co., 1973). 

" Ene agravamiento en ~ J dH,cit de la balanza comercial rdleja qu~ la balan7.a de pagus de Méxicu e5-
u"" en problemas otra Ve7 .• d~ manera que la devaluación del p .. w que se dió en febr<-ro de 1982 no 
era mis que ob[jgada. Y eS de ~ sperarse que dicha medida baya tenido efeclUS semejallles" 1" de 1976 
en cuanto ;01 comportamiento del valor de las exportaciones y de las importaciones. Sin cruba'll0. sob­
mente hasta cuando se dispong.. de dalos mn completos y reeientcs de los que exis ten actualmente se 
podrían analiza r dichos efecto!!.. 
15 
~ ClU'lta Cor~nte de ia balall7." de pagos de Mexico e!llá compuesta pur las balanu$ de mnean­
cús.. de transacciones frontc rins" d~ turismo ; de ttanlportcs diversos; de servicio.: de ingresos pur in­
n::nioncs; de oro y plau no n,one tarius y; de transferencias. IX éstas, las m¡Ís importantes son las dos 
¡rirncra!!.. En 1981.juntu representarou el 78.8r. por el lado de lus ingre!lOS y el 65.6 "o de Josegre­
.... Por el lado d~ los egruos, la segunda cuenta mas importante ella de remesas d~ utilidades e inte_ 
:nes relacionados eon inve rsiones. En 1981 . r stos representaron el 21.1 "10 de los egresos totales en 
C...,ota Corriente. V¿ase: Banco de Méxicu. S. A., Indicadores Ecoflomicos 118, septiembre de 1982, 
C .... dro IV· l, p .. 56. Las Irans.acciollCS fronterizas se realizan principalmente en la zona fronteriza 
.id norte de Mh icn. 
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Figura lA. Valor de las exportaciones nacionales de mercancías (1) y de los ingresos por transacciones 
fronterizas (2): 1971-1981. . 
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FiSura lB. Valor de las importaciones nacionales de mercancías (1) Y de los egresos por transacciones 
fronterizas (2): 1971-1981. 
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Figura 1C. Valor delsaldoen la balanza ¡j'a"donal de mercancías y del saldo en las transacciones fronte­
rizas: 1971-1981. 

FUENTE: Cuadro 4 
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Las cifras del cuadro 4 y de la figura IC, muestran que entre 1971 y 
1981, la balanza de mercancías y el saldo en las transacciones fronterizas se 
movieron en la misma dirección en términos ge nerales. Esto se debe a que 
tanto las exportaciones como las importaciones se movieron en dirección 
semejante tanto a nivel nacional como a nivel fronterizo. (Véanse las figuras 
lA y lB). La única excepción a estos movimie ntos se observan entre 1975 
y 1977, cuando, en 1976-1977 los ingresos por transacciones fronterizas ba­
jaron al mismo tiempo que el valor de las exportaciones nacionales de mer­
cancías subieron, y cuando, en 1975-1976 los egresos fro nterizos subieron al 
tiempo en que las importaciones bajaban a nivel nacional. 

Esa diferencia en la dirección del ajuste entre 1975 Y 1977 no es la 
única que puede observarse entre la balanza (de mercancías) y el saldo (por 
transacciones fronterizas ). Otra diferencia mu y importante se observa en la 
in tensidad del ajuste entre 1971 y 1980. Los datos del cuadro 5 y la figura 
2A-2B muestran que, en términos generales, el ajuste (medido a través del 
cambio relativo anual ) de las variables nacionales de comercio exterior ha 
sido más intenso que el de las variables fronterizas. Aquí tamb ié n, la excep­
ción se tiene entre 1974 y 1977. cuando en 1974-75 la tasa de cambio en las 
exportaciones nacionales fue menor que la de los ingresos por transacciones 
fronterizas (figura 2A) y cuando en 1974-1977, la tasa de cambio en las im­
portaciones fu e menor que la de los egresos (f¡gura 2B). 

La diferencia entre las tasas anuales de cambio puede observarse tam­
bién mediante la obtención de un cociente entre las tasas de va riables com­
parables. 16 El cuadro 5 incluye los datos q ue se presentan gráficamente en 
la f¡gura 3. Tanto en el cuadro como en la figura se puede observar que el 
valor absolu to del cociente entre la tasa de ca~bio de -las importaciones na­
cionales y la de los ingresos fronterizos entre 1971 y 1980 es menor que 
la un idad solamente en 1974-75, observando un promedio de 2.06 en el pe­
ríodo completo. En cuanto al cociente entre la tasa de cambio de las impor­
taciones y la de los egresos, se tuvo un comportamiento semejante (aunque 
no tan pronunciado) al de las export aciones-ingresos, ya que el promedio en 
este caso fue de alrededor de 1.73. Ese comportamiento puede observarse 
más dramáticamente en la figura 3C en la que se representan los valores del 
cociente entre las tasas de cambio de la balanza comercial y el saldo fronteri­
zo para el período 1971-1980. La figura muestra que el valor absoluto pro­
medio del cociente fue de 6.3. 

16 
El cociente entre dos va lores iguale$ es igual a 1;0 un idad. Por lo tanlo, cu.olquicr difuenc.ia en tre esos 
valoreS:Ie reflejará ron un cociente entre ellas diferente a la un id;od. 
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CUADRO 5. TASAS DE CAMBIO ANUAL EN BALANZA DE MERCANCIAS y TRANSACCIONES 
FRONTERIZAS DE MEXICO: 1971-1981 

BALANZA DE PAGOS l TRANSACCIONES ITRANSACCIONES FRONTERIZAS 
FRONTERIZAS Y BALANZA DE PAGOS 

Años Valor de las ex- Valor de Balanza de Relación ba- Ingresos Egresos Saldo Relación Relación Relación Relación 
portaciones las impor- mercancías lanza de mer- saldo a cam\:.io en cambio balanza· 

taciones cancías a ex- ingresos. exporta- en im-- comercial 
portaciones. ciones a· portacio- a saldo 

eanlbio en· nes a eam-
ingresos·. bio en egre 

ene. 

(a) (b) (e) (d) (e) (C) (g) (h) (i-a/e) (j-b/f) (k-e/g) 

1971-1972 22.0 22.5 23.1 0.8 11.6 8.2 2'1.3 8.7 1.90 2.74 1.08 

1972-1973 24.3 40.9 66.1 33.8 16.2 17.6 l3.0 -2.8 1.50 2.32 5.08 

1973-1974 37.7 58.0 81.0 31.4 8.1 13.5 -6.0 -12.9 4.65 4.30 (-)13.60 

1974-1975 7.3 8.9 10.4 2.8 16.7 26.8 -15.4 -27.8 0.44 0.33 (-)0.67 

1975-1976 19.4 -6.0 -27.3 -39.4 17.7 16.2 24 .9 6.3 1.10 (-)0.37 (-)1.10 

1976-1977 27.2 -9.4 -60.1 -68.6 -8.4 -26.3 70.4 8.6 ( -)3.23 0.36 (-) 0.85 

1977-1978 30.4 38.8 75.8 34.8 13.9 19.9 2.4 -10.2 2.19 1.95 31.58 

1978-1979 45.4 51.3 10.5 17.0 23.5 37.6 -8.0 -25.2 1.93 1.36 (-)8.81 

1979-1980 73.6 54.3 0.5 -41.9 27.5 39.3 -12.0 -31.2 2.68 1.38 (-)0.04 

1980-1981 26.6 25.0 17.2 -7.7 26.5 47.4 -84.0 -87.4 1.00 0.53 (-)0.20 
. 

FUENTE: Elaborado con cifras del Cuadro 4. 
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FUENTE: Cuadros 4 y 5 78 
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VALOR 

4 

Promedio =2.06 

3 

2 

1 

~~~~~~~~--~~~~ __ ~ __ ~~~ __ ~~~AÑOS 
1971 72 73 74 75 76 77 78 79 80 81 82 

Figura 3A. Rel~ción entre tasa de cambio de exportaciones y tasa de cambio de los ingresos fronterizos 
(valores absolutos); 1971-1981. 
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Figura 3B. Relación entre tasa de cambio de importaciones y tasa de cambio de egresos front"erizos 
(valores absolutos: 1971-1981. 
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Figura 3C. Relación entre tasa de cambio de la balanza comercial y tasa de cambio"del saldo en tran­
sacciones fronterizas (valores absolutos): 1971-1981. 

FUENTE: Cuadro 5 
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Resumiendo, puede decirse que las cifras del valor de las exportaciones 
e importaciones nacionales y de los ingresos por transacciones fronterizas 
para el período 197] -1981, muestran que: a) en términos relativos , las tran­
sacciones fronterizas han perdido importancia dentro del sector e.xterno de 
México 17; b) las variables nacionales y las regionales fronterizas se mueven 
en la misma dirección ; c) las variables nacionales se ajustan en mayor inten­
sidad que las fronterizas; d) la excepcion en (2) y (3) se dá entre 1974 y 
1977, y; e) tanto la dirección como la intensidad de los cambios tienden a 
coincidir. 1 8. 

Lo anterior sugtere entonces que el pedodo 1971 -1981 puede divi­
dirse para su análisis en tres partes: dos que se podrían identificar como 
de coincidencia nacional (1971-1974 y 1977-1980) Y una de discrepancia 
(1.974-1977). De la parte de discrepancia, sin embargo, es importante desta­
car el períodu 1976-1977 ya que ah ( se dan las discrepancias mayores y se 
pueden avanzar causas hipotéticas. 19. 

Las discrepancias importantes, como ya se ha dicho, se dan en la di· 
rección y en la intensidad del ajuste. Por la discrepancia mayor, que puede 
inclusive considerarse como paradójica es que entre 1976 y 1977 el valor 
de los ingresos por transacciones fronterizas bajó. De hecho, en el cuad ro 
4 se mueStra que el valor de los ingresos fronterizos cayó de 2,266.5 a 
2,075.9 millones de dólares entre esos años. 20. 

17 
Aunque é,to no !oe mendon3 en el texto ni se presCtll3 en las grlÍ.fica5, los dato! del cu"dro 4 muestran 
que d va lor de los inlllesus fronterizos en r~ladón a las cxponaciunes umbi'. de 86.1 ~/o ell 1971 a 
24.3 %en 1981 (tolumna "i"J, mientras que el nlor d" 101 "grelO" en relación a las i"'p"'taciones bajú 
de 38.5%" 20.0%en el período (columna "j"J. 
\8 
E~ to último tampoco se di~cut" en ellex'" p"tque no se contraSta ahí debid;mlcnie . Sin emh~r)!;", UnJ 
mirada a las Figuras 3A y 3B sugerida que I ~ tendellCia de los eociemes expnrt''''iones ingreSO$ e ifll· 
porndon"s-egresos es hacia b baj~. 
19 
En o!tu palabras, se reconoce que en Ute trabajo no se trata de demostr~r la ca5ualid;ld de loS fen(,Ul e· 
noS sin" solamcnle su¡;erirla por' la sencilla ruón de q'''' no se prrsenu i"fom.ació" s"fkicllte. Sin 
embargo, rn el caso de 1976·1977, no es muy pdigrus.., considerar al comp"rtamiemo drt >eno. ex· 
terno de Mexico como influido principalmente pur la devalu~ción del peSo mexic~no, ya que ,,,do> 10$ 
modelos teóricos incluyen eIplícit:lmeme al Tipo de cambio en las funciones de las cucnt~s t-k b~I~"I~ 
de p~os (exp0rlaciones n"las), y dicho tip" fue' el que varió ddsticOlITl" .. te para Mé'''¡co en 1916 
20 
Lo anterior eS muy importautc porque, mientras 125 diferencias en b intcnsi<bd del aj .. 'Ic pu.·,lcn 
uplícar5c Sobre a'¡;umcnros de difeTCnci;u estructurales. b dirección cOOlraria a 1" tc.íric ;lI11cnte es"e' 
rado titne que explicarse de (,t ra manera. En olr25 palabras. el fenÓ"'cn" que se sugiere p:.r, la frun· 
leta en 1976·77 de la u id.> en los ingresos como respuesta a una d('V~ luadón del peso u I'~r"d,.¡;jrl>. 
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Conclusiones 

Todo lo anterior puede interpretarse como conduceme a la conclusión 
general de que, guiá ndose por el comportamiemo de las variables principales 
del comercio exterior, la economía de la zona fronteriza del norte de Mé xico 
fue diferente a la del resto del pa ís entre 1971 y ] 981,. Las principales dife­
rencias se pueden enunciar como sigue: 1) mientras que la balanza de mer­
canclas de México es negativa, el saldo de las transacciones fronterizas es po­
sitivo; 2) mientras que la balanza de mereancfas tiene fluctuaciones de más 
de 300:t' (e ntre 1971 y 1975, como puede verse en el cuadro 4, columna 
e), las mayores fluctuaciones en el saldo son del orden .del138 % (cuadro 4, 
columna g)¡ 3) mientras que las fluctuaciones en el sector ex terno nacional 
son mayores que las de la zona fromeriza el inverso fue el caso en el cor­
to plazo y en fechas cercan as a la de la devaluación del peso en 1976. 

Si hubiera que avanzar alguna hipótesis en cuanto a las razones del com­
portamiento fronterizo y su diferencia al nacional, tal vez la más adecuada 
sería la que sugiere que la economla fronteriza se encuemra más integrada 
a la economfa estadoun idense que a la economía nacional, o que por lo me­
nos este fue el caSo en 1976-19 77, cuando, a raíz de la devaluación del peso 
mexicano, los ingresos por transacciones fronterizas bajaron en vez de subir 
como era de esperarse; y como suced ió a nivel nacional. 

Otra hipótesis relacionada con la anterior sería quc la econom ía fron­
teriza mexicana es tan interdepcndieme (4ue no integrada) a la economía 
norteamericana que por necesidad utiliza la divisa como medio de pago y que 
por lo tanto las fluctuaciones en las variab les económicas mexicanas se amor­
tiguan o no tienen un impacto tan fuerte en la frontera (incluyendo las polf­
ticas fiscal y monetaria), pero que sufre un shock en el corto plazo, a causa 
de la polftica cambiaria que altera el valor de una parte de sus medios de pa­
gos en forma inversa de la forma en que afecta la otra parte de esos medios. 

Si cualesquiera de esas teorías fuera correcta, entonces podría esperar­
se que si de las transacciones fronterizas se excluyeran las realizadas en las 
zonas libres fronterizas, el campana miento de aquéllas serÍa más semejante 
al de las variables nacionales que lo que aquí se ha mostrado. Esto, sin em­
bargo, será tema de otro trabajo. 

Lo que sí puede avanzarse aquí en base al reconocimiento de un com­
portamiento diferente en la economía fronteriza con respecto de la nacio-
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nal, es una sede de hipótesis en cuanto a los posibles efectos de la política 
cambiada mexicana reciente en la zona fronteriza del norte de México. 

HIPOTESIS SOBRE LOS EFECfOS DE LA POLlTICA CAMBIARlA ME 
XICANA EN LA ZONA FRONTERIZA DEL NORTE DE MEXlCO. 

Apar~ntemente, la devaluación del peso mexicano en 1976 no resol­
vió definitivamente los problemas de balanza de pagos, por lo que el gobier­
no mexicano tomó otras medidas como la de virtualmente administrar 
un deslizamiento en su paridad a pan ir de 1981. ·Ya en febrero de 1982, el 
banco central mexicano abandonó el mercado de cambios, lo q.ue equivalió 
a una devaluación inmediata de alrededor del 40 % ,pero que inició una 
serie de eventos que se sucedieron durante el año y que culminaron con el 
actual sistema de tipos de cambio múltiples. 21. 

Como se dijo anteriormente, una devaluación del peso mexicano hace 
más baratos a los productos mexicanos relativamente a los productos norte­
americanos. Por lo tanto, puede esperarse que las ventas de los productos 
mexicanos ~umenten y que las de los productos norteamericanos bajen, en 
ambos lados de la frontera de México con Estados Unidos. 

Por otro lado, puede esperarse que como consecuencia de esos efectos, 
la producción, el empleo y los ingresos han de aumentar en el lado mexicano 
de la frontera y han de disminuir en el lado norteamericano. En otras pala­
bras, si las elasticidades de las demandas de importaciones y exportaciones 
son correctas, entonces puede esperarse una revitalización de la economía del 
lado mexicano en general y una depresión general de la econom (a del lado 
norteame ricano. 

En el modelo presentado se tiene_ que, como respuesta a la devaluación 
se pueden esperar un aumento generalizado en la demanda agregada (DT = 
DL +- DN + DE) del lado mexicano y una disminución del lado norteame­
ricano. 

Ahora bien, para que los niveles de precios en la zona no cambien de 
manera diferente a como lo hagan en el resto de las economías, deberá dar­
se un. aumento en la oferta agregada (OT = 0L .ON • 0E) del lado mexicano 
en forma proporcional al aumento en la demanda, y una disminución propor-

21 
Véak b. nOIa número 1 de Ule rr~baj(). 
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cional en la oferta del lado norteamericano. 2 2 

Las posibilidades de que los cambios de precios en la zona sean seme­
jantes a los del resto del país dependerán por lo tanto de los efectos que se 
tengan en los diferentes componentes de la oferta y la demanda agregadas 
no solamente como reacción a la devaluación del peso de alrededor del 600 % 
sucedida en el mercado libre de divisas entre 1982 y 1983, sino también 
como reacción al control de cambios y al control de importaciones. 

Efectos macroeconómicos 

Dcmanda.- Dadas las condiciones de la zona fronteriza que se discutie­
ron en secciones anteriores se puede esperar que todos los elementos de la 
dema nda agregada sufran aumento en el lado mexicano; es decir: 1) que los 
&onterizos que ganan pesos y compraban antes productos norteamericanos 
en Estados Unidos quieran ahora compra r productos nacionales (en cuyo 
caso DT aumenta porgue aumenta D L como resultado de esa sustitución 
de me rcados); 2) que los fronterizos que ganan dólares aume nten sus com­
pras en el lado mexicano (causando un aumento en DT debido a que DN 
aumenta como resultado de efectos de ingreso y de sustitución) yi 3) que los 
norteamericanos aumenten sus compras de productos mexicanos (causando 
que DT aumente al Iravés de un aumento de DE por efectos de ingreso y/o 
sustitución). Por 10 tanto, el aumento esperado en la demanda del lado 
me xicano es considerable. 2 3 . 

Oferta.- Del lado mexicano, las posibilidades de un aumento en la ofer­
ta se reducen a los aumentos en los elementos local y nacional, ya gue el ele­
mento externo no se daría sino a un costo demasiado elevado, y por lo tanto, 
si no disminuye, por lo menos no aumenta. En cuanto al elemento nacional, 
las posibilidades de un aume nto dependerán del grado de integración nacio­
nal de la economía mexicana: a mayor integración nacionaJ, mayores posi­
bilidades de aumentar la oferta en la frontera vía producción. Pero existe 
también la posibilidad de un aumento mediante la red istribución de bienes y 

22 
En lo que ruU de este trabajo, se presemarán en d .exto b. hipótesis sobre la reacción de la eCOnO­
mía del lado mexicano. Las f;:orrcspomlientu al bdo norteamericano se presentacln en las not:.l$, ya 
que teóric:lmente es simplemcn. e de signo contrano a la del lado mexicano. 
23. 
En diado norteamericano, puede decirse que la caida más fuerte en D lit debe a la uída en la deman­
da del exterior , represenlada por nacionales me.:icanos t anto de la Gontera como del rtsto del paí •. 
Por lo que respccu a b demanda local y nacional, se pnede esperar una baja muy leve por efecto . us· 
titución . 

32 



Mario Canillo Huena 

servicios dentro del territorio nacional a favor de la zo na fronteriza y en con­
tra de las zonas que previamente obtenían esa oferta. Este último caso, sin 
embargo, tendrá lugar solamente si los precios ~ue se obtienen en la frontera 
son más altos que en las otras regiones del país. 4 

Por lo que respecta al elemento local de la oferta agregada, su respuesta 
dependerá también en gran medida del grado de integración nacional. Su 
tendencia sería a la de un aumento, pero para calificar su comportamiento 
esperado es necesario ir al nivel microeconómico de análisis. 2 S • 

Efectos microeconómicos 

Demanda.- A nivel microeconómico, puede decirse que los aumentos en 
la demanda del lado mex.icano por los que ganan pesos responderán a efectos 
de sustitución principalmente, por lo que pueden esperarse mayores aumen­
tos en aquellos sectores que antes tenían un alto contenido de importacio­
nes. En otras palabras, los aumentos más fuertes serán en los sectores prima­
rio agrícola (alimentos y materias primas) y secundario e industrial (alimen­
tos y productos terminados), mientras que los menores serán en el sector 
terciario comercial y de servicios. Por 10 que respecta a la demanda de los 
que ga nan dólares, los aume ntos más fuertes pueden esperarse en el sector 
servicios como resultado de efectos ingreso y sus titución, pero también pue­
de esperarse un aumento considerable en la demanda de productos que no 
requieran de altos grados de transformación (alimentos y materias primas) 

Oferta. Por lo que respecta de la oferta, ésta dependerá de las condi­
ciones internas de capacidad instalada y de posibilidades de expansión en 
cada uno de los sectores de la actividad económica. La respuesta también I 
dependerá del grado de dependencia de las importaciones. Los datos presen­
tados en el cuadro 6 muestran que entre 1975 y 1978, la mayor proporción 

24 
Ya sea via aumentos en la producción nacional o via redistribudon en mercados, es difícil que se den 
aumentos en la oferta nadoual en el co<[o pino de manera que no c:ombien los pr«:ios. Las proba­
bilidades de que esto ocurra aumentao con el pla>:o que Se considere. 

25 
En el caro del lado estadounidense, puede esperane el efe~to contrario eo la oferta total. Por un lado, 
aumentará el e lemeoto externo en la medida en que la dasriddad de oferta de la eeonomla muicana y 
r.l sistema de tari(as de EEUU lo pennita. Sin embugo, para rcacc.ionar a una ca ida en la demanda, 
combinada eon un aumento en la o(erta del e'lle rio r, las caídas en las ofertas local y oacional ten' 
drían que ser considerables. Las posibilidades de uta caida sin alierar precios dependen del grado de 
integracióo oacional y de la capacidad a! rcasignar las ventas en el temlorio nacional. 

33 



LA POLlTlCA CAMBIARlA MEXICANA 

CUADRO 6.- VALOR DE LAS IMPORTACIONES MEXICANAS POR TIPO DE BIEN Y POR ACTIVIDAD 
ECONOMICA DE DESTINO: 
TES). 

1975-1978 (MILLONES DE DOLARES A PRECIOS CORRIEN-

TIPOS DE BIEN 

DeCoosumo Uso Intermedio DeCapitaJ TOTAL 

Absoluto Rcl. Absoluto Re!. Absoluto Rel. Absoluto Rcl. 

1975 
Agricultura. Ganadería 86,865 10.2 684,087 86.5 26,146 3.3 791 ,098 100.0 

Caza y Pesca 

Industria 362,818 6.5 3'330,131 59.9 1'868,707 33.6 5'561,656 100.0 

Servicios 678 7.0 7,242 75.2 1,711 17.8 9,631 100.0 

Swna: 444,362 6.8 4 .241,332 64.4 1'896,564 28.8 6'582,258 100.0 

1976 
Agricultura, Gan;adcría 
Cau y Pesca 14,533 3.8 339,502 88.9 27,941 7.3 381,975 100.0 

Industria 439,121 7.6 3'456,171 59.6 }'901,539 32.8 5'796,832 100.0 

Servicios 38 0.3 10,728 92.9 779 6.8 ll,545 100.0 

Suma: 543,692 7.3 3'806,401 61.5 1'930,259 31.2 6'190,352 100.0 

1977 
Agricultura, Ganadería 
Caza y Pesca 26,011 4.1 587,905 92.7 20,339 3.2 634,256 100.0 

Industria 342,264 6.9 3'127,461 63.5 1'456,594 29.6 4'926,319 100.0 

Servicio, 331 3.6 3,798 41.5 5,023 54.9 9,153 100.0 

Suma: 368,607 6.6 3'719,165 66.8 1'481,956 26.6 5'569,128, 100.0 

1978 
Agricultw-a, Ganadería 
Caza y Pesca 29,514 3.9 694,382 91.9 31,643 4.2 755,539 100.0 

Industria 417,719 6.0 4 '586,104 66.0 1'948,167 28.0 6'951 ,990 100.0 

Servicios 129 2.0 5,076 80.8 1.078 17.2 6,283 100.0 

Suma: 447,362 5.8 5'285,559 68.5 1'980,891 25.7 7'713,812 100.0 

NOTAS: Las cifras registradas en este cuadro $e refieren a todas las operaciones que cumplieron con sus trámites aduanales corrientes. 
Excluyen las importaciones de artículos gancho y de automóviles usados que $e efectúan en la Zona Fronteriza vía permisos de la 
Secretaría de Comercio. 

FUENTE: BANCO DE MEXICO, S.A. Subdirección de Investigación Económica. Serie de Estadísticas Históricas. &kznzQ de Pagos 1970-1978. 
México. 
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de las importaciones mexicanas totales fueron al sector industrial (alrede­
dor del 88 % durante el período) Por lo tanto es de esperarse que el sector 
agrícola nacional pueda responder mejor que el sector industrial dentro de 
éste, mejor la mediana y pequeña industria intensiva en el uso del capital. En 
este respec[Q, la oferta nacional de servicios seguramente reaccionará positi­
vamente, pero tomará más tiempo porque requiere de movilización de re­
cursos.humanos y no solamente de mercancías. 

En cuanto a la respuesta de la o fena local, es importante hacer notar 
que el sector agrícola no puede responder en forma inmediata por razones 
de las características propias del proceso de producción. Por otro lado, no 
existen grandes posibilidades de expansión en el mediano plazo ya que la 
agricultura de la zona fronteriza es de riego principalmente y por tanto es 
difícil abrir más tierras al cultivo rápidamente. 

En términos del sector servicios, varias partes importantes de la región 
fronteriza han tenido una especialización importante en la oferta de servi­
cios. (Véase el cuadro 1). Ademas, la oferta de servicios puede aumentar 
se con una simple utilización más intensiva de los factores de la producción. 
Es de esperarse, por lo tanto que la respuesta en este sector de la ofena sea 
rápida y suficiente. 

Probablemente, la dificultad mayor se dé en el sector industrial local , 
básicamente debido a su elevado contenido de importaciones tanto de mate­
rias primas como de capital. El industrial fronterizo tal vez sea el sector que 
más se haya integrado en la producción a la economía estadounidense, sobre 
todo en la zona libre de Baja California y parte de Sonora. Por lo tanto, es el 
que presentará mayores dificultades para responder con aumentos en la ofer­
ta. Inclusive, es muy probable que no solamente no aumente su oferta sino 
que, dependiendo de su grado de dependencia del exterior, dicha oferta se 
vea reducida. 26. 

El cuadro 7 presenta un resumen de los cambios que hipotéticamente 
tendrían lugar como ·reacción a la devaluación del peso mexicano. Conside­
rando solamente la demanda y oferta agregadas, puede decirse que si los 
cambios y su intensidad son como se presentan en el cuadro, entonces los 

26 
Aquí el necuario adarar que no se discuten las maquiladoras como parte del sector indu.ttrial ya que, 
desde el punto de vista de la economía mnicana. las maquiladoras representan una. actividad búiu­
mente de servidos ya que los ¡nsumos meriean05 en e5a rama N: reducen por lo regular a mano de 
obra y otroS insumos complementarios. ya que la maquinaria el importada 1010· en (arma temporal. 
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CUADRO 7. RESUMEN DE LOS CAMBIOS ESPERADOS EN LA OFERTA Y LA DEMANDA AGREGADAS 
EN LA ZONA FRONTERIZA DEL NORTE DE MEXICO, EN EL CORTO~MEDIANO PLAZO, 

COMO REACCION A UNA DEVALUACION DEL PESO.* 

CONCEPTO TOTAL LOCAL NACIONAL EXTERIOR 

1) DEMANDA AGREGADA (J) (1II) (11) 

Sector Agrícola 3 2 1 2 

Sector Industrial 2 1 2 3 

Sector Servicios 1 3 3 1 

11) OFERTA AGREGADj\ (11) (III) (1) 

Sector Agrícola 2 3 2 2 

Sector Industrial 3 2 1 1 

Sector Servicios 1 1 3 3 

* En este cuadro, la intensidad del cambio se representa con el número junCo a la flecha que muestra la direcCión del cambio. Ejemplo: se espera que el 
aumento de l;l demanda lOCal sea mayor para los bienes de la industria; e~ segundo término para los bienes agrícolas y en último término para los servi­
cios. Por otro lado, se espera que el impacto mayor en la oferta agregada provenga de ·la oferta del exterior, luego de la localidad y luego del resto del 
país. 
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precios de los servicios serán los que menos aumenten en términos relatiyos. 
Por otro lado, dada la incidencia de la disminución de la oferta del exterior 
y de la demanda local, puede decirse que los precios que más aume ntarán se­
rá n los de los productos de la indust ria. 

En resumen, puede decirse que, dadas las características de la estruct u­
ra de la economía, es improbable que los aumentos de la oferta en la zona 
fronteriza satisfagan los aumentos en la demanda al ritmo en que lo hacen a 
nivel nacio nal. Lo más probable es que dicho ritmo sea menor en la zona 
fronteriza, sobre todo en el corto plazo, lo que puede traer como consecuen­
cia aumentos de precios mayores que a nivel nacional. 27 Con ésto, se puede 
tener que los aumentos en el empleo y los ingresos en la zona fronteriza sean 
menores que los esperados. 

Por otro lado, estos aumentos de precios pueden no tener los efectos 
deseados en el valor del saldo en el comercio exterior de la zo na sobre todo 
más allá del mu y corto plazo. y hasta es posible que como resultado de la 
devaluación, se puedan dar reacciones contradictorias como la que sugieren 
los datos de 1976-1977. 

La última hipótesis que se avanzará en este trabajo es que, independien­
temente de si es o no adecuado, el efecto en la zona fronteriza del control 
de cambios y el control de las importaciones complementará al de la deva­
luación en cuanto a tener una respuesta en la frontera, semejante a la del 
resto del pa ís. 

Si se controlan 10s flujos económicos como se está haciendo ahora en 
la zona fronteriza se puede asegurar una respuesta positiva en el saldo por 
transacciones fronterizas. 

RESUMEN Y CONCLUS IONES GENERALES 

Como se dijo en la Introducción, los principales objetivos del presente 
trabajo han sido: a) sugerir que, debido a su alto grado de interdependen­
cia con la economía estadounidense, la economía de la zona fronteriza del 
norte de México ha respondido a la política cambiaria mexicana en forma 

21 
De hecho, el fenomeno de Jos ~umenl05 de lus pred05 ya ha sidu anunciado por el Banco de Mixico. 
Según los datos del 8. de M .. l:.t ciudad de Tiju~na es la q ue regionalmenle liene los índices de precios 
m~s aliaS en el pais. (Vé:ue: Jorge A. 8USlamaalle, en 5U arl{culo en Uno má-¡ Uno de febrero 10 de 
198J) . 
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marcadamente diferente al resto del país y b ) avanzar algunas hipótesis so­
bre los efectos intersectoriales que pueden tenerse en dicha zona comc 
reacció n a las medidas cambiarias, tomadas po r el gobierno mexicano entre 
1982y 1983. 

La evidencia empírica presentada acerca de las caractcrí,st icas de la eco­
nomía de la zona fromeriza muestra , como es de esperarse por su cercanía 
ffsica, una interdependencia con la econom{a estadounidense mayor quela 
que se da a nivel nacional. Por otro lado, la evidencia presentada acerca del 
comportamiento de las variables nacionales y fro merizas de comercio exte­
rior sugiere un comportamiento diferente entre la región fronteriza y el resto 
del país en cuanto a la intensidad de los ajustes entre 1971 y 1981. La dife­
rencia principal se da en 1976-1977, cuando los ingresos por transacciones 
(romenz.as bajan, en vez de aumentar, como reacción de corto plazo a la de­
valuación del peso mexicano_ 

Lo anterior conduce a la conclusión de que, en la medida en que la 
comparación de la evidencia empírica sea válida, la interdependencia econó­
mica de la economía (romeriza mexicana con su contraparte estadouniden­
se es la principal responsable de que los ajustes de comercio exterior sean en 
la frontera menos intensos y aún contradictorios en comparación con el res­
to del pa ís, sobre todo cuando el ajuste se muest ra como reacción a un cam· 
bio en ~l tipo de cambio. 

Siendo el tipo de cambio un índice relativo indicativo de precios inter. 
nacionales y por lo tanto un fenómeno de mercado, puede decirse que la 
economía fronteriza mexicana no reacciona como la del resto del país a l o~ 
precios internacionales, de manera que , para que reaccione de manera dife· 
rente a como lo ha hecho en el pasado , son necesarias otras medidas que 
controlen los flujos económicos de manera diferente a coJ!1o lo hacen los 
precIos. 

De acuerdo a lo discutido en este trabajo este último puede ser el caso 
de! control de cambios, pero más aún, el del control de las importaciones 
adoptado recientemente. Pero, tomando en cuenta la estructura de las eco­
nomías nacional y regional fronteriza, esas medidas producen efectos dife­
rentes, en los diferentes sectores, de los cuales e! industrial es e! más afecta­
do, por estar éste más integrado a la econom ía norteamericana . 

/ 
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En este trabajo . se discuten los efectos de las políticas cambiarias y se 
avanzan hipótesis acerca de cómo se ajustaría la economía: fronteriza como 
respuesta a esas políticas. Lo socialmente deseado o indeseado queda por de­
terminarse. 

39 


	REFPENI1983-1 RES
	REFPEN11983-1
	11
	12
	13
	14
	15
	16
	18
	19
	20
	21
	22
	23
	24
	25
	26
	27
	28
	29
	30
	31
	32
	33
	34
	35
	36
	37
	38
	39




